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l. Introduccién
— Ley 55/2007:
— Exposicion de motivos:

(...)

Finalmente, también es objeto de este capitulo Il el reconocimiento
de las especialidades previstas en la propia Ley para los incentivos
fiscales aplicables al sector de la cinematografia, de acuerdo con la
normativa tributaria. Ademas, para un mejor aprovechamiento de los
incentivos fiscales, se fomentara la constitucién y utilizacion de
figuras juridicas ya existentes, al objeto de que el sector
cinematografico pueda beneficiarse del tratamiento fiscal que
las mismas conllevan.
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l. Introducciéon
PR
— Ley 55/2007:

— “Articulo 21: Incentivos fiscales

1. Los incentivos fiscales aplicables al sector de la cinematografia
seran los establecidos en la normativa tributaria con las
especialidades previstas en esta Ley.

2. Para un mejor aprovechamiento de los incentivos fiscales
previstos en la normativa tributaria, en particular los requlados en
los articulos 34.1 y 38.2 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (RCL 2004, 640) , el Instituto de la
Cinematografia y de las Artes Audiovisuales fomentara:

a) La constitucion de aqrupaciones de interés econémico de
acuerdo con lo previsto en la Ley 12/1991, de 29 de diciembre (RCL
1991, 1149) , de Agrupaciones de Interés Economico, a las que
resultara de aplicacion el regimen fiscal establecido en los articulos
48 y 49 del citado Texto Refundido y demas normativa de desarrollo
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l. Introducciéon
PR
— RD 2062/2008:

— "Articulo 27: Agrupaciones de Interés Economico.

1. Las Agrupaciones de Interés Econémico cuyo objeto social,
segun su inscripcion en el Registro Mercantil, sea la realizacion de
actividades de produccion, distribucion, exhibicion cinematografica o
industrias técnicas conexas podran optar a las ayudas que puedan
corresponderles en funcion de la actividad que desarrollen en
igualdad de condiciones que el resto de las empresas que lleven a
cabo dicha actividad.

2. lgualmente, se consideraran productoras de una pelicula
aquellas empresas o Agrupaciones de Interés Econémico que se
incorporen como coproductoras a la misma, en todo caso con
anterioridad a la finalizacion de los procesos de produccion. Podran
optar a las ayudas para la amortizacion de largometrajes,
considerandose como coste los gastos efectuados tanto por las
Agrupaciones de Interés Econdémico como por las empresas
productoras originarias.

3. El reconocimiento del coste de una pelicula tendra los efectos
establecidos en el articulo 23.”




Il. Deduccién por inversiones en producciones cinematograficas
espainolas

— Empresas con derecho a la deduccion:

Productor: Titular de los derechos de explotacion de la obra.

Coproductor financiero: Participa mediante aportacion de recursos
financieros entre un minimo 10% y un maximo 25% del coste total
produccion. A cambio tiene derecho a participar en los ingresos de
la explotacion de la obra. Se debe presentar el contrato en el
Ministerio de Cultura.

— Obras incluidas:

Largometrajes cinematograficos (=60°) o series de television.
Nacionalidad espaniola.

— Base de la deduccion:

Productor: coste total de la obra. Excluidos los gastos posteriores a
la finalizacion (comercializacion, distribucion, etc.) y la parte
financiada por el coproductor financiero.

Coproductor financiero: importe de la obra que financie.
En ambos casos se excluyen subvenciones.
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espainolas

— Porcentaje de deduccion

—  Productor: 18%.

—  Coproductor financiero: 5% con el maximo 5% rentas obtenidas por
dicha inversion.

—  Limite para ambos: 35% cuota.
— Ejercicio de aplicacion:
— Periodo impositivo en que finalice la produccion (segun criterio de
la Direccion General de Tributos) y

— Enlos periodos impositivos que finalicen dentro de los 10 afios
siguientes.

— La obra se debe mantener en el activo en funcionamiento durante 3
anos.

Il. Deduccién por inversiones en producciones cinematograficas _



lll. Novedades nueva Ley del Cine BAKER & MCKENZIE
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— Ley 55/2007: El Instituto de la Cinematografia y de las Artes
Audiovisuales (ICAA) para aprovechar mejor los anteriores
incentivos fiscales fomentara la creacion de Agrupaciones de
Interés Econdmico.

— RD 2062/2008: Consideracion de las Agrupaciones de Interés
Econdmico como aptas para las ayudas en calidad de productor o
coproductor.

— Se amplia hasta 2012 el plazo de la deduccion por inversiones en
producciones cinematograficas espanolas (art. 38 TRLIS).



IV. Agrupaciones de Interés Econémico

— No tributan por el IS la parte de la base imponible (Bl) imputable a
socios residentes en territorio espanol.

— Se imputa a estos socios: las Bl positivas o negativas, las
deducciones o bonificaciones, retenciones e ingresos a cuenta.

— Las imputaciones se realizan:

— Con caracter general: en periodo impositivo siguiente al de
la AIE.

— Si se opta: en el mismo periodo impositivo que la AlE.
—  No tributan los dividendos.
— Los socios extranjeros tributan normalmente a través de la AlE.



V. Aplicacién practica

Contestaciones a Consulta de la Direccion General de Tributos

— Contestacion a consulta de la Direccion General de Tributos n°
V0207-08 de 6 de febrero: Posible optimizacion de los incentivos
fiscales mediante utilizacion de las AIE espanolas por el
coproductor financiero: aplicar la deduccion del productor.

— Contestacion a consulta de la Direccion General de Tributos n°
V1100-08 de 4 de junio: aplicacion de la deduccion en supuestos
de coproduccion.

10



V. Aplicacién practica
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V. Aplicacién practica
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Rentabilidad para el Inversor

—

Presupuesto Pelicula = 100

Hacienda
Publica

Beneficio:

18-15=3

— 20% rentabilidad nominal
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"~ — 15-18% TIR, en funcién de plazos




V. Aplicacién préctica

Identificacion, asignacion y gestion de riesgos

Cobertura/Gestion
del Riesgo

Productor ejecutivo

Completion Bond
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